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ABD piyasalari, piyasalarin tarifelere karsi hassasiyetinin azalarak, odagin sirket karlarina

yogunlagmasinin etkisiyle alicili seyir izledi

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun ABD piyasalari, piyasalarin tarifelere karsi hassasiyetinin
azalarak, odagin sirket karlarina yogunlagsmasinin etkisiyle
alicili seyir izledi.

Ozellikle ekonomideki giiclenme isaretleri, yaklagan bilanco
sezonuna duyulan given ve yapay zekaya yonelik iyimserlik,
hisse senedi piyasasina yonelik alginin canli kalmasinda etkili
oluyor. Bu durumda da piyasalardaki rallinin strdurdlebilirlige
ulagsmasi icin ekonominin direngli kalmaya devam etmesi
gerektigini vurgulamak gerekir. Ancak tarifeler cephesinde
ABD tarafindan uygulanan ortalama tarife oraninin
beklentileri asacadi yonundeki endigelerin piyasalarda
belirsizlikleri ylksek tuttugunu belirtmek isteriz.

ABD Bagkani Donald Trump, onceki gin Brezilya'ya %50
oraninda vergi uygulanmasi da dahil olmak lzere yeni bir dizi
tarife devreye alarak piyasalarda dususi tetikledi. Trump
ayrica, ABD'nin gelecek ay bakira %50 oraninda vergi
uygulamaya baslayacadini da dogruladi. S6z konusu
gelismeler 1siginda hafta icerisinde bakir fiyatlarinda
kaydedilen yukselisin %11’i astigini takip ediyoruz.

Gelecek hafta teknoloji sektdrt bilangolari piyasalarin
glindeminde olacak. Bloomberg Intelligence tarafindan
derlenen verilere gore, S&P 500 igin beklenen %2,8'lik artisa
kiyasla, Muhtesem 7’linin ikinci c¢eyrek Kkarlarinin %14
artacagi tahmin ediliyor.

Bu arada din Fed duyelerinden gelen acgiklamalar da
takibimizdeydi. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem,
enflasyonda yukar yonlu riskler gérduginu ancak tarifelerin
fiyatlar Uzerinde kalici bir etkisi olup olmayacagini bilmek igin
heniiz ¢ok erken oldugunu sdyledi. San Francisco Fed
Baskani Daly de, bu yil iki faiz indiriminin ha&la muhtemel
oldugunu disundigunu ve tarifelerin fiyatlar Uzerindeki
etkisinin beklenenden daha sinirli olabilecegine dair ihtimalin
arttigini soyledi. Daly, bazi sirketlerin tarife maliyetlerini
bolismek icin mizakere ettigini ve bu sayede nihai misteriye
yansitilan maliyetin daha az olabildigini belirtti.

Makro veriler cephesinde de, din haftalik issizlik maasi
bagvurulari takimizdeydi. ilk kez igsizlik maag! bagvurusunda
bulunan kisi sayisi 5 Temmuz ile biten hafta itibariyla bir
onceki haftaya gore 5.000 kisi azalarak 227.000’e geriledi.
Basvurular Mayis ayindan bu yana en disik seviyede
kaydedildi. Medyan tahmin ise 235.000 seviyesindeydi.
issizlik maagi bagvurular 28 Haziran ile biten hafta 233.000
olarak agiklanmigken, ardindan 232.000 olarak revize edildi.
Ote yandan, gecen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik
maas! basvuru sayisi 5.750 kisi azalarak 235.500’e dustu.
Devam eden bagvurular ise 28 Haziran'da sona eren haftada
10.000 artarak 1,96 milyona ulasti.

Tahvil faizleri cephesinde din hafif artis egilimi hakimdi. 2

yilliklar ve 10 yilliklar sirasiyla %3,87 ve %4,35 seviyelerine
artis gosterdi. Faiz patikasina iligkin olarak, dngérilerin
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yeniden Fed’in 25 baz puan ile EKim ve Aralik aylarinda
faiz indirimine gidecegi yontinde olustugu takip edildi.

S&P 500 endeksi %0,27 artigla 6.280,46 seviyesine
gerilerken, Dow Jones endeksi %0,43 deger kazanciyla
44.650,64 seviyesinden kapandi. Nasdaq endeksi ise
%0,09 artisla 20.630,67 seviyesinden gunu tamamladi.

Bugun ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda Baskan Trump’in devam eden
tarife adimlarina karsin genel olarak pozitif seyir gorullyor.
Tarifeler cephesinde Trump ortill tarife oranini %10’dan
%15-20 bandina yulkseltmeyi planladigini  belirtirken,
Kanada’dan ithal edilen bazi Urlinlere 1 Agustos’tan itibaren
%35 gumrik vergisi uygulanacagini acikladi. Kanada'ya
uygulanan vergi, esasinda Basbakan Carney'nin ABD'ye
satilan mallara cezalandirici vergiler uygulamaktan kaginma
gabalarina bir darbe niteliginde bulunuyor. Aciklanan oran,
ABD, Kanada ve Meksika arasinda miuizakere edilen ve
ticaret anlasmasi kapsaminda olmayan Kanada ithalatlarina
uygulanan mevcut %25'lik vergiden daha yilksek seviyede.
Yetkililere gore, bu muafiyet degismeden kalacak. Bagkan
Trump’in son hamlelerinin tarifelerin kapsamini ve seviyesini
artincl nitelikte olmasina karsin, s6z konusu konjonktorde
daha olumlu makro ekonomik gérinim ve azalan tarife riski
cercevesinde Hang Seng endeksinde yikselisin %2’ye
yaklastigini, Shangai endeksinin de %1 artis kaydettigini takip
ediyoruz. Bu arada dolar endeksi de vyikselis egilimini
surdurerek 98 seviyesine yakinsiyor.

ABD vadelilerinde ise negatif seyir hakim.

Bugin ABD’de butce dengesi verisi takip edilecek. Haziran
ay! verisinin 37 milyar dolar agik olarak gerceklesmesi
bekleniyor. Euro Bolgesi cephesinde, AMB Uyeni Panetta’nin
aciklamalari gindemimizde olacak.

Gelecek gindemde neler var?

Pazartesi guni ABD’de ve Euro Bolgesi'nde veri akisi sakin
seyredecek. Asya cephesinde Japonya’da cekirdek makine
siparisleri, kapasite kullanimi ve Tertiary sanayi endeksi
verileri takip edilecek. Cekirdek makine siparigleri Mayis ayi
verisinin aylk bazda %1,8 gerilemesi, yilik bazda da %8,7
artis gostermesi bekleniyor. Kapasite kullanim oranina iligkin
olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Hatirlanacagi lGzere
Nisan ayi verisi aylik bazda %1,3 artis gostermisti. Tertiary
sanayi endeksi Mayis ayi verisinin ise aylik bazda %0,1 artis
kaydetmesi bekleniyor. Cin’de de Haziran ayi dig ticaret
dengesi verisi takip edilecek. Piyasa beklentisi ihracat ve
ithalatlarin yilhk bazda sirasiyla %5,2 ve %1,8 artislar
kaydettigi ongoriliyor. Bu cercevede dis ticaret dengesinin
113,20 mlir dolar fazla olarak gergeklesmesi bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

Kapanig

44,650.6 'y
20,630.7 A
6,321.5 F'y

0.43%
0.09%
0.24%

v
PN
v

0.14%

-0.03%

Giinliik deg.  Haftalik deg.
-0.40%

Aylikded.  Yillik deg
A 442% A 495%
A 531% A 6.8%
A 515% A 6.45%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig

24,456.8 v
8,975.7 'S
2,456.6 'S

1.23%
0.26%

PN
PN
F'Y

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

2.81%
1.73%
1.32%

Giinliik deg. Haftalik deg.
-0.38%

Aylik deg. Yillk deg
A 117% A 2284%
A 162% A 9.82%
& 222% & 22.65%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Diger Gelismekte

Kapanig
3,509.7
3,179.8
24,028.4
83,190.3
7,005.4
22,693.3
678.4

P > > 4> 4>

0.48%

-0.11%

0.57%

-0.41%

0.88%
0.74%
0.50%

Fy

P> > 4P b

Olan Ulke Piyasalari

1.08%
4.11%
0.47%
-0.29%
2.04%
0.65%
0.34%

Giinliik deg. Haftalik deg.

(N R BRI BN N 2

Aylik deg. Yillik deg
323% A 471%
11.35% & 32.52%
-0.63% & 19.78%
0.90% & 6.46%
-152% W -1.05%
414% ¥ -148%
311% A& 13.65%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

104,923.5

2,068,736

Kapanig
10,331.3

2,182.6
56,739.9

3,056.0
11,276.9
97,364.5
5,829.9

P4 4 4P P> 4P

|

1.61%

-1.35%

0.67%
0.09%

-2.87%
-0.25%
-0.01%

0.14%

-0.07%

PN

P> > 4 4P 4

A

0.54%
-0.59%
1.43%
-2.14%
-0.48%
0.94%
0.29%
0.19%
1.33%

Giinliik deg. Haftalik deg.

N N AR B BN N i 2

>

Aylikded.  Yillik deg
890% A  500%
456% A 3185%
067% A 24.00%
186% A 14.60%
201% W -18.35%
11.95% A&  27.60%
248% W -631%
099% A 1578%
420% A 1301%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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GOU piyasalarindaki fiyatlamalarda tarife riskinin azaldigina yonelik beklentilerle 6ne gikan

iyimserligin desteginde endeksin gune alicili baglangi¢c yapacagini tahmin ediyoruz

Din 9%0,97 artisla 10.266,31 puandan baslangic yapan Endeksler BIST100 BIST Banka BIST Sinai
endeks, sabah saatlerinde 10.365,11 seviyesini test etti. Bu
seviyeden gelen hafif realizasyonlarla 10.306,04 seviyesine
gerileyen endeks tepki alimlarinin desteginde %1,61 ylkselisle Giinliik Deg. A 161% A 211% & 1.95%
10.331,31 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %2,11,

Kapanig 10,331.3 16,376.3 12,969.7

sanayi endeksi %1,95 artis gosterdi. Ginliik islem hacmi ise Haftalik Deg. 4 054% A 351% 4 061%
118,40 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Yillik Deg. A 509%  AI252% W -0.65%
BugUn ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 118.4 29.3 43.6
. o S 5 Giinliik Deg. A 1285%  W-552% A 15.83%
GOU piyasalarindaki fiyatlamalarda tarife riskinin azaldigina
yonelik beklentilerle &ne c¢ikan iyimserligin desteginde 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 89.6 224 38.9
endeksin gline alicih baslangig yapacagini tahmin ediyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3214%  A3051% & 12.15%
Yurt icinde buglin 6demeler dengesi istatistikleri ve ticaret *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

satis hacim endeksi takip edilecek. Cari denge cephesinde de giiniine gre degisimi ifade eder.

Mayis ayi verisine iliskin medyan tahmin 825 milyon dolar agik
yonunde gergeklesti. Perakende ticaret satis hacmi verisi de

Nisan ayinda yillik bazda %11,5 artis kaydetmisti. — .

Gelecek giindemde neler var? Tiirkiye Kapanigi ~ Tiirkiye Acilist Oncesi Degigim
. ) L o . $TL 40.0632 40.1487 A 0.75%
Onumuizdeki hafta Carsamba guni merkezi hukimet butce

dengesi, Persembe giinii de konut fiyat endeksi ve konut €s 1.1683 L1763 A 0.68%
satiglar verileri takip edilecek. Hatirlanacagi lUzere Mayis S 146.45 145.04 v -0.96%

ayinda bitce dengesi verisi 235,2 mir TL fazla olarak
gerceklesmisti. Konut verileri cephesinde de, konut fiyat
endeksi Mayis ayi verisi aylik ve yillik bazda sirasiyla %3,4 ve *Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.
%32,3 artiglar kaydetmisti. Konut satiglari verisi de bu
donemde yillik bazda %217,6 artisla 130.000 seviyesinde

gerceklesmisti. :
Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Altin 3,317.7 3,340.1 a 0.68%

Degisimler 10/07/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1746 @ -083% @ -365% @ -127% @ 33.4%
Tiirkiye 5 Yillik 2826 @ -053% @ 053% @ -70% @ 122%
Tiirkiye 10 Yillik 129.9 ® 046% @ -300% @ -127% @ -61.9%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD’de Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 227 bin
kisi ile beklentilerin hafif altinda agiklandi. Makro veri gindeminin
zayif oldugu ginde tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi.
GuUn iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 3 bp artigla %4,37, Almanya 10
yillik tahvil faizi 3 bp artisla %2,70 seviyesinden islem gordu.

Tarkiye’nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azaligla 282
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yilik Eurobond faizi 3
bp azalisla %7,21 seviyesinden islem gordi. Dun, Hazine, Ajustos
2031 vadeli Euro cinsi Eurobond ihraci kapsaminda yatirimcilardan
talep toplarken, ilk getiri orani %5,20 olarak gercgeklesti.

Doviz tarafinda, major para birimlerinin ¢ogunlugu ABD Dolar’i
karsisinda degder kaybetti. Dolar Endeksi 97,811 seviyesine
yukselirken, Euro / Dolar paritesi 1,1673 seviyesine geriledi. Dolar /
TL spot kuru ise 40,07 seviyesinde islem gordd.

Yurt i¢i tarafta TL tahvil faizlerinde sinirh saticili seyir izledi. Mayis
2027 vadeli 2 yilik gosterge tahvilin bilesik faizi 18 bp artisla
%40,51, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 4 bp artigla %31,69
seviyesine yikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazarrnda islem hacmi
13,3 milyar TL’ye yiikseldi.

4 Temmuz ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindinimis haftalik degisimlere gore
2,37 Milyar Dolar artis olurken, 6zel sektdr borclanma araci
stokunda 778 Milyon Dolar artis gergeklesti. Ilgili haftada DIBS
stoku 774 Milyon TL azalarak 6,61 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 102,7 Milyar TL artarak 568,2
Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr %8,59'a yikseldi. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
yaklasik 4,07 Milyon dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde 464
Milyon dolar azalig, tlizel kisilerde ise 3,6 Milyon dolar azalis
goruldu.
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10 Yilllk Tahvil Faizleri ($/€/£/[¥

Net Degisim
Hlketer Son Getifl - ciintiik  Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye v 721 -0,03 0,08 -0,24
ABD & 437 0,03 -0,02 -0,21
ingiltere & 4,62 0,01 0,06 0,04
Almanya & 270 0,03 0,13 0,34
Fransa & 340 0,04 0,12 0,21
ispanya & 332 0,03 0,10 0,26
italya & 359 0,04 0,12 0,07
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftahk Ybb
Tirk Lirasi 40,07 0,53 0,56 13,40
G. Afrika Randi 17,75 -0,41 1,02 -5,84
Rus Rublesi 77,87 -0,36 -1,11 -26,36
Meksika Pesosu 18,68 0,30 0,46 -10,31
Kore Wonu 1.374 0,02 0,86 -6,96

85,68 0,01 0,24 0,14
16.215 -0,15 0,22 0,78
341,39 0,26 0,80 -14,08
5,54 -0,66 2,18 -10,42

Hindistan Rupee
Endonezya Rupiah
Macar Forinti
Brezilya Reali

TL Piyasa Faiz Oranlari

(%)

40 4> ) 4D

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 46,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5149
TCMB Agrr. Ort. Fon. 45,87
TLREF 45,87

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Haftalik para ve banka istatistiklerine gore, brit doviz
rezervi 4 Temmuz haftasinda bir énceki haftaya gore 10
milyar dolar artarak 164,4 milyar dolara yikseldi. Brit rezerv
bir 6nceki hafta 154,4 milyar dolar seviyesindeydi. Ayni hafta
net rezerv ise 46,4 milyar dolardan, 57,5 milyar dolara
yiukseldi. 4 Temmuz haftasinda bir énceki haftaya gére swap
hari¢c net rezervi 9,7 milyar dolar artisla 38,1 milyar dolara
ulasti.

4 Temmuz haftasinda yurt disi yerlesik yatinnmcilar tahvilde
2,4 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. Bir dnceki hafta
tahvilde net alim 305 milyon dolar seviyesindeydi. Hisse
tarafinda ise yabanci yatirmcilar 4 Temmuz haftasinda 235
milyon dolarlik alim yapti. Bir énceki hafta hissede alim 248
milyon dolar olarak kaydedilmisgti.

BDDK verilerine goére, kur korumal mevduatlarin buyukliagu
gecen haftaya gore yiizde 1,7 disusle 535 milyar TL'ye geldi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, 2025 yili dis finansman
programi cergevesinde euro cinsinden 2031 vadeli bir tahvil
ihraci gerceklestirmek Uzere BNP Paribas, Citibank, ING
Bank ve Standard Chartered’a yetki vermistir. Bloomberg'in
haberine gore ihragta ilk getiri beklentisi ytuzde 5,5 boélgesinde
oldu.

Yurt i¢i yerlesiklerin toplam d6viz mevduatlari 4 Temmuz
2025 tarihinde sona eren bir haftalik surenin sonunda 191
milyar 189 milyon dolar seviyesinde oldu. Déviz mevduatlari
bir 6nceki hafta 194 milyar 133 milyon dolar seviyesine gore 2
milyar 944 milyon dolarlik azahs gdsterdi. Yurt ici yerlesiklerin
parite etkisinden arindirilmisg toplam mevduatlarinda ise 4
milyar 70 milyon dolarlik azalis yasandi.

TCMB tarafindan yayimlanan blog yazisinda, son dénemde
artan jeopolitik gerilimlerin etkisiyle yiikselen ham petrol
fiyatlarinin ~ Tlrkiye ekonomisi Uzerindeki olasi etkileri
degerlendirildi. Yapilan degerlendirmede Mayis ayi basinda
60 ABD dolari seviyelerine kadar gerileyen Brent petrol
fiyatinin, yasanan gelismelerin ardindan 80 ABD dolari
seviyelerine yaklasarak 6nemli bir artis kaydettidi belirtilirken;
gerilimlerin azalmasina ragmen fiyatlarin 6nceki déneme goére
daha yiksek bir seviyeye yerlestigi vurgulandi.

Sanayi Uretimi Mayis ayinda aylik bazda yuzde 3,1, yilhk
bazda ise yuzde 4,9 artti. Bu, 2025’teki en yiksek yillik artig
oldu. Sanayinin alt sektérleri incelendiginde, 2025 yili Mayis
ayinda madencilik ve tas ocakgihgi sektdri endeksi bir 6nceki
yilin ayni ayina gore yizde 10 artti , imalat sanayi sektori
endeksi ylzde 4,6 arttt ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorl endeksi yuzde 4,7
artti. Sanayinin alt sektorleri aylik bazda incelendiginde ise
2025 yili Mayis ayinda madencilik ve tag ocakgiligr sektoru
endeksi bir 6nceki aya gore yuzde 5,3 artti, imalat sanayi
sektorl endeksi yuzde 3,2 artti ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektért endeksi ayni kaldi.

Hazine ve Maliye Bakanimiz Sayin Simsek, veriye iligkin
olarak yaptigr agiklamalrda ekonomik aktivitenin ihml seyrini
surdirdigunu ve ikinci ceyrekte sanayide gugcli bir yillik
blylime beklediklerini belirtti. Azalan kiresel belirsizliklerin ve
dezenflasyon sayesinde finansal kosullarin iyilesmesinin,
onimuzdeki donemde reel sektére daha destekleyici bir
ortam saglayacagini da sozlerine ekledi.

Yurt Digi Haberler

Takeshi
sirketlerinin nadir toprak elementlerine erisiminin glvence
altina alinmasi amaciyla Cinli mevkidasina ¢agrida bulundu.

Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis), tiiketici fiyat
artislarina iliskin Haziran ayi verilerini yayimladi. Destatis,
Avrupa Birligi (AB) uyumlu tiketici fiyat endeksinin Haziran
ayinda yillik bazda yuzde 2 oraninda yukseldigini acikladi.
Bloomberg anketine katllan 12 ekonomistin de medyan
beklentisi fiyatlarin ylizde 2 artacagr yonindeydi. Ayrica,
Haziran ayinda yillik bazh tiketici fiyatlari artisi son 9 ayin en
dislk seviyesine geriledi. Almanya’da AB uyumlu tiketici
fiyat endeksi ise aylik bazda ylizde 0,1 oraninda yukseldi.

Uluslararasi piyasalarda ABD dolarindaki oynaklik son
haftalarda azalma egiliminde olsa da, Goldman Sachs
Group analistleri, dolarin yeniden "daha riskli" bir para birimi
gibi islem gbrmeye bagslayabilecegine isaret eden birgok
faktor bulundugunu degerlendirdi.

Japon otomobil treticileri Trump'in tarifelerinin etkisini telafi

edebilmek amaciyla ABD'ye ihrag ettikleri otomobillerin
fiyatlarini dustrd.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Japonya Digigleri Bakani lwaya, Japon

Iwaya, bu kritk hammaddelerin tedarikinde istikrarin
saglanmasinin énemine dikkat ¢ekerek, Cin'den bu konuda
glvence talep ettiklerini ifade etti.

ABD Baskani Trump’in Brezilya Urtnlerine %50 oraninda
tarife uygulanacagini acgiklamasinin ardindan, New York'ta
kahve vadeli iglemleri dalgalanma gosterdi. Agiklamanin,
Brezilya’dan yapilan kahve ithalatini olumsuz etkilemesi ve
kiresel kahve piyasasinda arz endigelerini artirmasi
nedeniyle, piyasanin baski altinda kalabilecegi
degerlendiriliyor.

Beyaz Saray kidemli danigmani Kevin Hassett, Fed’l
gecmis politika hatalarini yeterince aciklamamakla elestirdi ve
bankanin bagimsizligina dair endiselerini dile getirdi. Hassett,

bir sonraki Fed Baskani'nin merkez bankasinin genel
buyukligini ve vyapisini gdzden gecirmesi gerektigini
sdyledi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tav Havalimanlar (TAVHL, No6tr): Sirketin toplam yolcu sayisi Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %1 artigla 11,6
mn’ye ylkseldi. Ayni dénemde dis hat yolcu sayisi %1 artisla 8,3 mn olurken, i¢ hat yolcu %3 artisla 3,4 mn seviyesinde
gercgeklesti. Sirket tarafindan yapilan agiklamada, Ortadogu trafiginin Haziran ayinda jeopolitik gelismelerden etkilendigi ifade
edildi. Yilin ilk yarisinda hizmet verilen yolcu sayisi gegen yihin ayni dénemine gore %4 artisla 47,7 mn’a ulasti. Haziran’'da
toplam ticari ugus sayisi %1 artisla 78,1 bine ulasti. Sirket ayrica, Ankara Esenboga Havalimani yatirimlarinin tamamlandigini
ve resmi acilig toreninin Temmuz-Agustos’'ta yapilmasini ©6ngdériyor. Haziran ayi trafik sonuglarini  “notr” olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TAVHL F/K 21.9
Cari Fiyat (TL) 272.50 FD/FAVOK 9.0
52H En Yiksek (TL) 294.75 FD/Satiglar 2.5
52H En Dusik (TL) 207.50 PD/DD 1.6
Piyasa Degeri (mn TL) 98,994.1
Piyasa Degeri (mn USD) 2,477.2 S1H 3.0%
Halka Acgiklik Orani (%) 48% S1A 4.9%
Endeks Payi (BIST100) 1.6% S3A 1.3%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 2.7%
3A Hacim (mn TL) 655.0 YB -5.6%

Dogus Otomotiv (DOAS, Sinirh Pozitif): Sirket ile Linssen Yachts B.V. arasinda; "Linssen" marka "motoryatlar"in Turkiye'deki
satis ve servis hizmetlerinin, sirket tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyecek bir anlasma akdedilmesi amaciyla niyet
mektubu (Letter of Intent) imzaladi.

Hisse Kodu DOAS F/K 9.9
Cari Fiyat (TL) 183.20 FD/FAVOK 3.8
52H En Yuksek (TL) 232.19 FD/Satiglar 0.3
52H En Disuk (TL) 148.48 PD/DD 0.7
Piyasa Degeri (mn TL) 40,304.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1,008.6 S1H -2.9%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -3.2%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A -21.1%
Temettl Verimi 17.6% S1Y -13.0%
3A Hacim (mn TL) 425.7 YB 2.2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Dogan Holding (DOHOL, Sinirh Pozitif): Ditas Dogan Yedek Parca Imalat ve Teknik A.S.'nin édenmis sermayesinde; Sirketin
sahip oldugu % 68,24 oranindaki payin, BDY Group Insaat A.S.'ye satisi islemine Rekabet Kurumu tarafindan izin verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DOHOL F/K 16.8
Cari Fiyat (TL) 15.94 FD/FAVOK 4.2
52H En Yuksek (TL) 17.77 FD/Satiglar 0.2
52H En Dusuk (TL) 12.54 PD/DD 0.6
Piyasa Degeri (mn TL) 41,714.9
Piyasa Degeri (mn USD) 1,043.9 S1H -1.9%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A -2.4%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A -15.7%
Temettl Verimi 1.6% S1Y 1.6%
3A Hacim (mn TL) 250.8 YB 4.9%

Forte (FORTE, Pozitif): Sirket, TSK Bulut Bilisim Sistemi Projesi Faz - 1 Sunucu Tedariki ihalesinde en iyi teklifi vererek birinci
oldu ve Havelsan A.S. ile s6zlesme imzaladi. Agiklamaya gore, s6zlesme bedeli KDV hari¢ 1.580.000,00 USD'dir.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu FORTE F/K
Cari Fiyat (TL) 74.45 FD/FAVOK 21.2
52H En Yuksek (TL) 82.00 FD/Satiglar 2.9
52H En DusuUk (TL) 41.57 PD/DD 6.1
Piyasa Degeri (mn TL) 4,988.2
Piyasa Degeri (mn USD) 124.8 S1H -0.2%
Halka Agiklik Orani (%) 33% S1A -6.6%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -1.9%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 49.1%
3A Hacim (mn TL) 479 YB 37.3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler


https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik
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Carpanlar Bazinda BIST

11.0 Son 3 Ay Son1Yil
10.5 1] Kapanig 10.38x
10.0
95 Minimum 8.60x 5.45x
9.0 M r Maksimum 10.38x 10.60x
y W
85 Ortalama 9.18x 7.45x
3‘2 Minimuma Uzaklik 1.78x 4.93x
7:0 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.22x
6.5 Performans 10.4% 37.7%
6.0 WA v
55 "’\NA’
5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
2'2 ¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
s S Y S 3 3 0 Q0 Q0 @Q Q @Q carpan seviyesine %28.2 yakiniz.
N ® & S = N = P~ & =3 o @
o o o — el el o o o o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.43x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.43x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.12x 1.33x
1
Minimuma Uzaklik 0.44x 0.44x
08 Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.24x
0.6 10.4 Performans 27.5% -14.8%
0.4
0.2 "
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
<« < < < <« < i n n n n 0 garpan seviyesine %21; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
= ® & S = S = N & 3 Py ey ar| ivesine %6.8 yak
1S} S S < — — S S} o S =) S carpan seviyesine 76.6 yaKiniz.
= XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

16.5 Son 3 Ay Son1 Yil
15 Kapanig 16.14x
145 A,r\ A ‘(’/‘W Minimum 13.69x 7.93x
133 v Maksimum 16.14x 16.14x
iz Ortalama 14.77x 11.22x
105 Minimuma Uzaklik 2.45x 8.21x
95 Maksimuma Uzaklk 0.00x 0.00x
a5 Performans 8.2% 37.4%
7.5
65 - < - < < n " n " " n Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
§ % S % § % § § % § % i carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %30.5 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

] BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
; (Normalize Edilmis)

/\ Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -36.78

-15 Minimum -43.4 -43.4
20 NJM\\ /] f Maksimum 226 1.0
-25 ) \u Ortalama -34.6 -22.0
-30 Minimuma Uzakhk 6.7 6.7

-35 Maksimuma Uzakhk -14.2 -37.8
-40 Performans 17.8% 9.5%
-45
-50
E 3 E E E E & & a & & 3 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 8 3 S pa S 3 S 3 b= 8 8 seviyeye 2.2 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 14.8 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -35.0
10 Minimum -49.1 -49.1
Maksimum -35.0 17
-20 Ortalama -44.0 -25.1
0 Minimuma Uzaklik 14.2 14.2
-30 Maksimuma Uzaklik 0.0 -36.7
.40 Performans 17.8% 19.1%
-0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
60 -40 seviyeye 9.1 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 9.9 puan yakiniz.

07/24
08/24
09/24
10/24
11/24
12/24
01/25
02/25
03/25
04/25
05/25
06/25

VRANIK - RS 2N VIIQIN _ MGl NI [ead abean)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN= MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
5 (Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -25.5

-5 Py

v Minimum 319 -31.9
-10 Maksimum -8.0 3.0
-15 w Ortalama 215 -13.0
20 . Minimuma Uzakhk 6.5 6.5

" W \ Maksimuma Uzaklik 17.4 -28.4

Performans 21.8% 10.3%
-30
-35
< < < < < < n n n n n n .
[N Q N Q Q Q Q Q A 9 X Al Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
S 8 3 S = S 3 2] 3 3 3 ] . 125 .
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama seviyeye 12.5 puan uzagiz.
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvim

Agiklanacak Ve! Beklenti Onceki
7 Temmuz 2:30 Japonya Calisan Maagslari (Yillik, Nominal) Mayis 2.4% 2.3%
7 Temmuz 8:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Mayis 105,2 104,2
7 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konugmasi - - -
7 Temmuz 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glveni Temmuz 1,0 0,2
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Mayis -0.5% 0.1%
7 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Mayis 1.7% 2.3%
7 Temmuz 13:00 Euro Bolgesi Eurogroup Toplantisi - - -
7 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Holzman'in Konusmasi - - -
7 Temmuz 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL) Haziran - 247,1
8 Temmuz 2:50 Japonya Cari Denge (Milyar Yen) Mayis 2962.8 2258,0
8 Temmuz 2:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Mayis -524,4 -32,8
8 Temmuz 8:00 Japonya Ekonomik Gozlemciler Endeksi Haziran 45 44,4
8 Temmuz 13:00 ABD NFIB Kiigiik isletme iyimserlik Endeksi Haziran 98,7 98,8
8 Temmuz 17:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
8 Temmuz 18:00 ABD New York Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentisi Haziran - 3.2%
8 Temmuz 19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinimi - - -
8Temmuz 22:00 ABD Tuketici Kredileri Degisimi (Milyar Dolar) Mayis 10,50 17,87
9 Temmuz 4:30 Cin UFE (Yillik) Haziran -3,2% -3,3%
9 Temmuz 4:30 Cin TUFE (Yillik) Haziran -0,1% -0,1%
9Temmuz 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Onc, Yillik) Haziran - 3,4%
9 Temmuz 14:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
9Temmuz 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 4Temmuz - 2,7%
9Temmuz 15:15 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi - - -
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satiglar (Aylik) Mayis 0,2% 0,1%
9Temmuz 17:00 ABD Toptan Satis Envanterleri (Aylik. Final) Mayis -0,3% -0,3%
9 Temmuz 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklari 18 Haziran - -
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Aylik) Haziran -0,1% -0,2%
10 Temmuz 2:50 Japonya UFE (Yillik) Haziran 2,9% 3,2%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Mayis - -3,1%
10 Temmuz 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Mayis - 3,3%
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi - - -
10 Temmuz 11:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villorey'un Konusmasi - - -
10 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 5Temmuz - 233k
10 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 28 Haziran - 1,96 mn
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Musalem'in Konusmasi - - -
10 Temmuz 21:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Konusmasi - - -
11 Temmuz 10:00 Turkiye Cari Denge (Milyar Dolar) Mayis -0,825 -7,86
11 Temmuz 10:00 Turkiye Perakende Satig Hacmi (Yillik) Mayis - 11,5%
11 Temmuz 19:00 ABD WASDE Raporu - - -
11 Temmuz 21:00 ABD Federal Butge Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -40,0 -316,0

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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